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KIWI - PARTNERS

PRIVATE WEALTH MANAGEMENT

METODA HIGH-WATER MARK

metodika vypoctu vykonnostni slozky odmény sprdvce portfolia

Clanek 1
Ucel dokumentu a ptisobnost

1.1 Tento dokument popisuje principy a zptisob vypoctu vykonnostni slozky odmény (,,vykonnostni fee") pri
spravé portfolia klientt obchodni spole¢nosti Kiwi partners s.r.o., ICO 08508810 (,,Spole¢nost") na zakladé tarifu
zvoleného v Smlouvé.

1.2 Metoda High-Water Mark (,HWM") zajiStuje, Ze vykonnostni fee je tuctovano pouze ze skutecného
zhodnoceni portfolia nad jeho dosavadni historické maximum po dobu trvani smluvniho vztahu.

Clanek 2
Definice klicovych pojmu
Hodnota portfolia (NAV) — souhrnna trzni hodnota investi¢nich nastrojii a penéznich prostredkii na tictu Klienta

ke konkrétnimu dni.

High-Water Mark (HWM) — nejvyssi historicka hodnota portfolia dosazena ke konci kalendarniho roku (nebo
k datu posledniho vypoctu vykonnostni fee).

Hurdle rate — minimalni poZzadovana mira vynosu, nad kterou se teprve uctuje vykonnostni fee. Standardné 0 %.

Vykonnostni fee — odména Spolecnosti ti¢tovana pouze ze zhodnoceni nad HWM v daném vyhodnocovacim
obdobi.

Clanek 3

Princip vypoctu
3.1 Vykonnostni fee se vyhodnocuje a vyuctuje rocné k 31. 12. daného kalendarniho roku.
3.2 Vypocet:

Vzorec:
Fee = max(0; NAV_konec — HWM - hurdle) x sazba_dle_tarifu

kde

- NAV_konec = hodnota portfolia k 31. 12.

- HWM = nejvyssi historicka hodnota za trvani Smlouvy

- hurdle = minimalni poZadovana mira vynosu (standardné 0 %)

- sazba_dle_tarifu: Foundation 15 %, Premium 15 %, Privatni 12 %, FO 10 — 12 %

Clanek 4
Vklady a vybéry béhem roku
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4.1 Vklad béhem roku zvySuje HWM o stejnou ¢astku. Tim je zajiSténo, Ze vykonnostni fee se nedctuje ze
samotného vkladu (penéz, které klient vlozil).

4.2 Vybér béhem roku snizuje HWM proporcionalné k podilu vybéru na celkové hodnoté portfolia bezprostredné
pred vybérem.
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Clanek 5
Praktické priklady

Priklad 1 — zhodnoceni nad HWM:

Stav 1. 1. 2026: vklad 1 000 000 K¢ — HWM = 1 000 000 K¢.
Stav 31. 12. 2026: NAV =1 100 000 K¢.

Zhodnoceni = 100 000 K¢ - Sazba (Foundation) = 15 %.
Vykonnostni fee = 100 000 x 15 % = 15 000 K¢.

Novy HWM = 1 085 000 K¢ (po strZeni fee).

Piiklad 2 — pokles a opétovny rist (princip HWM v praxi):

Stav 31. 12. 2026: NAV =1 085 000 K¢ (HWM po roce 1).

Stav 31. 12. 2027: NAV =950 000 K¢ — pokles — fee = 0 K¢. HWM ziistava 1 085 000.
Stav 31. 12. 2028: NAV =1 200 000 K¢ — rist nad HWM o 115 000 K¢.

Vykonnostni fee = 115 000 x 15 % = 17 250 K¢.

Novy HWM =1 182 750 K¢.

Clanek 6
Specifické situace

6.1 Zmeéna tarifu béhem roku nema vliv na HWM. Pro vypocet vykonnostni fee se pouZije sazba platna v
okamZiku vyhodnoceni (31. 12.).

6.2 Ukonceni smlouvy mimo standardni redemption window — vykonnostni fee se vyhodnocuje k datu ukonceni
proporcionalné k uplynutému obdobi roku.

6.3 Zanik HWM neni mozny — HWM se pouze zvySuje nebo zistava stejné, nikdy se nesniZuje (s vyjimkou
vybéri dle ¢l. 4.2).

Clanek 7
Reporting a transparence

7.1 Klient obdrzi v ramci kvartalniho reportu informaci o:
a) aktualni hodnoté portfolia (NAV),
b) aktudlnim HWM,
c) odhadované vykonnostni fee k danému datu,
d) historii vkladd, vybérd a zmén HWM.

7.2 Detailni reportovani za dany rok obdrzi Klient v ro¢nim reportu do 31. 1. nasledujiciho roku.
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